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Tiiketici ve Uretici Enflasyonlari Arasinda Nedensellik iliskileri: Alt Sektorler
itibariyle Bir Aragtirma

Doc. Dr. Kadir KARAGOZ*
Ars. Gor. Dr. Gokhan OZKUBAT**

OZET

Bir ekonomide iretim ve tiiketim mallarinin fiyat diizeyi ve fiyatlarin degisim dinamikleri ekonomik, siyasi ve
sosyal agidan ciddi sonuglar dogurabilecek en kritik olgulardan biridir. Enflasyon olarak adlandirilan genel ve
siirekli fiyat degisimi makroekonomik istikrarsizligi artirirken bir yandan da siyasi ve toplumsal galkantilara yol
agma potansiyeline sahiptir. Uretici ve tiiketici fiyatlannin degisimi cesitli fiyat endeksleri yoluyla
olciilmektedir. Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ile Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), enflasyonun 6lciimiinde kullanilan
iki temel gostergedir. UFE iiretim faaliyetinde yer alan maddelerin fiyatlarindaki degisiklikleri, TUFE ise tiiketici
tarafindan satin alinan mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki degisiklikleri 6lcmek igin kullaniimaktadir. Bu iki
enflasyon gostergesi arasinda nasil bir iliski oldugu bugiine kadar pek ¢ok iktisatginin ilgisini ¢ekmistir. Bu
bilgi anti-enflasyonist politikalarda kullanilabilir olduk¢a 6nemli bir bilgidir. Sozkonusu iliskiler ampirik
literatiirde genelde Granger nedensellik analizleri cercevesinde ele alinmistir. Bunun nedeni ise ekonomik
kamuoyunda iretici fiyatlanindan tiiketici fiyatlarina dogru bir nedensellik oldugu goriisiiniin yaygin olmasi
ama teorik olarak ters yonde bir nedenselligi miimkiin kilacak olgularin da mevcut bulunmasidir. Bu durum
bazi iktisatcilarin bu iliskide en azindan bir geri besleme siirecinin de olabilecegini ileri sirmelerine neden
olmustur. Bugiine kadar Tiirkiye ve baska iilke orneklerinde yiiriitiilen analizlerde iiretici ve tiiketici fiyatlari
arasinda tek veya iki yonli iliski bulundugu yoniinde kanitlar elde edildigi gibi iki olgunun bagimsiz oldugu
seklinde bulgulara da rastlanmaktadir. Bununla birlikte ekonomide tiiketici ve iretici rollerinin goreli oldugu,
yani bir mal/hizmetin iireticisinin baska birgok mal ve hizmetin tiiketicisi oldugu dikkate alindiginda tiiketim ve
iretim mallarinin fiyatlarinin kendi iginde de iliskili olmalari mimkiindir. Bu ¢alismada ampirik literatiirde
birgok kez farkli gercevelerde incelenen bu olgu hem tiiketici hem de iiretici fiyatlari acisindan alt sektorler
itibariyle ele alinmistir. 29 iretim ve 12 tiiketim alt sektorinun dikkate alindigi analizde Toda-Yamamoto
nedensellik analizi yontemine basvurulmustur. Elde edilen bulgular, tiiketici fiyatlari cephesinde barinma ve
enerji harcamalarini kapsayan Konut-Su-Elektrik-Gaz sektoriiniin en yaygin geri besleme iligkisine sahip
oldugunu, egitim ve giyim sektorlerinin de onemli sayida tek yonli nedensellik iliski sergiledigini
gostermektedir. Cok daha kalabalik bir grup olusturan diretici fiyatlarni cephesinde ise icecek, giyim, agac
irlinleri, mobilya ve elektrik-gaz-buhar-iklimlendirme sektorlerinden diger sektorlere dogru yiiksek sayida
nedensellik iligkileri gozlenmektedir. Gida, basim-yayin, metalik olmayan mineral iiriinler, fabrikasyon metal
iriinler, bilgisayar-elektronik-optik Uriinler sektorleri ise yogun olarak diger sektorlerin fiyat degisimlerinden
besleniyor goriinmektedir. iki yonlii iligkiler dikkate alindijinda ise gida, basim-yayin, fabrikasyon metal
iriinler ve mobilya sektorleri one gikmaktadir.
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Enflasyonla Miicadelede iktisat Politikas1 Araci Olarak Maliye Politikasinin
Onemi: Tiirkiye Ornegi

Dog. Dr. Serkan CURA*

OZET

Devletin iktisadi ve mali amaglan ya da fonksiyonlar arasinda ekonomik istikrari saglama yer
almaktadir. Ekonomik istikrari saglama amaci ayni zamanda devletin varlik nedenleri arasinda
siralanmaktadir. Bu amaci sekteye ugratacak durumlar genel olarak ekonomik istikrarsizlik hali
olarak nitelendiriimektedir. Enflasyon olgusu da, fiyatlar genel diizeyinin kronik sekilde artigi olarak
ifade edilir, ekonomik istikrarsizlik tiirii olarak tanimlanmaktadir. Gelismis ya da gelismekte olan lilke
fark etmeksizin enflasyonun iktisadi, mali ve sosyal etkileri ortaya ¢cikmaktadir. Dolayisiyla enflasyon
olarak ifade edilen ekonomik istikrarsizlik haliyle miicadele edilmesi kacinilmazdir. iktisat politikasi
aracl olarak tanimlanan maliye politikasi ve maliye politikasinin kullandigi araglar, kamu gelirleri
ozelde vergiler, kamu harcamalari ve kamu borglanmasi olarak siralanmaktadir,enflasyonla
miicadelede onemli bir yer tutmaktadir. Bu kapsam ve onemde hazirlanacak olan galismada, ilk
boliimde teorik gergeve icerisinde enflasyon kavrami, tiirleri ve ne i¢in miicadele edilmesi gerektigi
ele alinacaktir. Ozellikle enflasyonun yikici etkilerinin neler oldugu ve nasil miicadele edilmesi
gerektigine yer verilecektir. Daha sonraki boliimde ise, Tiirkiye'de yasanan enflasyonun etkileri ve
ekonomik istikrarsizlik tiirti olan enflasyon ile miicadelede uygulanan maliye politikasi uygulamaya
konulan programlar agisindan degerlendirilecek ve enflasyon sorunuyla miicadelede etkin olabilecegi
diisliniilen oneriler yapilacaktir.
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Bireysel Ahlakin Siirdiiriilebilir Yatirim Kararlari Uzerindeki Etkisi

Dog. Dr. Enis YAKUT*
Dog. Dr. ismail METIN**

OZET

Ahlaki karar alma, "iyi" ve "koti" secenekler arasinda bir segimdir. Her birey kendi ahlaki prensipleri
dogrultusunda hayatinin bir cok asamasinda secgimler yaparak, bu prensiplere uygun hareket etmeye
gayret gosteris. Bireylerin ahlaki davranisi aciklamak igin cesitli teorik modeller gelistirilmistir.
Bireylerin bu ahlaki prensiplerini finansal piyasalarda verdikleri kararlara da uyguladiklarini
gormekteyiz. Ancak finansal piyasalardaki ahlaki karar alma, yatinm kararlarina ahlaki diigiinceleri
dahil ettiginden, bazi rasyonel karar teorisyenler bu ahlaki prensiplerin yatirim kararlarina verimsizlik
getirecegini savunmaktadir. Bununla birlikte -Siirdiiriilebiir Kalkinma Amaclarinin da etkisiyle-, sosyal
acidan sorumlu yatirima yonelik piyasa talebi artmaktadir ve bu da yatinm kararlarinin hem finansal
hem de ahlaki diistincelerden etkilendigini gostermektedir. Sirdiiriilebilir yatinm karar alma, cevre
koruma, sosyal sorumluluk ve kurumsal yonetim (ESG) gibi etik diisiincelerle uyumlu segimleri
icerdiginden, dogasi geregi bireysel ahlaka baghdir. Siirdiiriilebilirlige oncelik veren yatirimcilar, bunu
genellikle kisa vadeli finansal kazanglardan ziyade uzun vadeli sosyal ve cevresel refahi vurgulayan
ahlaki degerlere dayanarak yaparlar. Ozetle, bireysel ahlak, cesitli psikolojik ve sosyal siiregler
araciliiyla sirdiiriilebilir yatinm kararlarini etkiler. Etik degerler, ahlaki kimlik ve duygular, bireyleri
surdiiriilebilir yatinmlari tercih etmeye yonlendirirken, ahlaki kopus bazilarinin siirdiiriilebilirlikten
ziyade finansal getirileri onceliklendirmesine yol agabilir. Bu ¢alismada bireysel ahlakin Siirdiiriilebilir
yatinm kararlan iizerindeki etkisini agiklayan kuram ve etkenler iizerinde durulacak, mevut trendler ve
faktorler iizerine bir degerlendirme yapilacaktir.
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Kripto Paralarin Dis Ticaret islemlerinde Kullanimina Yonelik Bir Model
Calismasi: Dig Ticaret Sirketleri Uzerine Bir Uygulama

Ugur GINGILOGLU*
Dog. Dr. ismail METIN**

I *kk
GZET Dog. Dr. Enis YAKUT

Diinyada devrim yaratan blok zincir teknolojisi ve kripto paralar hizli bir sekilde benimsenmeye
devam etmektedir. Kripto paralar iigiincii taraflara ihtiyag duymadan anonim, giivenli, hizl ve diisiik
maliyetli finansal islemlere olanak tanimaktadir. Kripto paralar diinya ¢apinda 2020'li yillarda daha
yaygin olarak kabul edilmeye baslasa da genel popiilasyona oranla kullanimlari sinirli kalmaktadir.
Yapilan bu c¢alismada dis ticaret sirketlerinin kripto para kullanimina yonelik tutumlarinin
belirlenmesi ve Fred Davis (1989) tarafindan gelistirilen Teknoloji Kabul Modeli temel alinarak bir
model gelistirilmesi amaglanmistir. Bu amag dogrultusunda nicel arastirma yontemlerinden genel
tarama deseni kullaniimigtir. Arastirmanin 6rneklemi, Ege Bolgesinde faaliyet gosteren dis ticaret
isletmelerinde yonetim, finans, ithalat, ihracat, muhasebe ve satis-pazarlama departmanlarindan
tabakali ornekleme yontemiyle segilen 729 katimcidan olusmaktadir. Arastirmaci tarafindan
gelistirilen veri toplama araci kullanilarak ¢evrimici anketlerle veri toplanmistir. Veri analizinde
acimlayici faktor analizi ve tanimlayici istatistikler icin SPSS, yapisal esitlik modeli ve hipotez testleri
icin AMOS yazilimlari kullanilmistir. Calisma sonucunda acimlayici ve dogrulayici faktor analizleri 4
yapi ve 27 ifadeden olusan bir model ortaya ¢ikarmistir. Bu boyutlar Pozitif Finansal Tutum, Kullanim
Kolayhigi, Algilanan Risk ve Kullanim Niyetidir. Olgegin Cronbach'’s alfa degeri 0,96 olarak bulunmus
ve oldukga yiiksek giivenirlige sahip oldugu belirlenmistir. Aragtirma modelinin uyum iyiligi CMIN/df,
SRMR, PNFI ve PCFI endeksleri agisindan iyi; RMSEA, CFl, NFI, NNFI (TLI) ve IFI agisindan kabul
edilebilir dizeydedir. Bilesik gtivenilirlik, ¢ikarilan ortalama varyans, maksimum paylasilan varyans ve
ortalama paylasilan varyans degerleri, yapisal modelin gecerli ve giivenilir oldugunu gostermistir.
Yapisal esitlik modeli; Algilanan Riskin Kullanim Kolayhgini negatif ve diisiik diizeyde, Kullanim
Kolayli§inin Pozitif Finansal Tutumu pozitif ve orta diizeyde, Pozitif Finansal Tutumun ise Kullanim
Niyetini pozitif ve yiiksek diizeyde etkiledigini gostermistir (p<0.001). Tanimlayici istatistiklere gore
dis ticaret sirketlerinin kripto para kullanimina yonelik tutum ortalamalarinin nétr (X=3,94+1,45)
oldugu ortaya cikmistir. Arastirma modelinin yapisi, uyum iyiligi ve temel hipotezlere yonelik
tartigmalar yapilmis ve gelecek aragtirmalar igin oneriler sunulmustur.
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Tiirkiye'de ithalat Enflasyon iligkisi Uzerine Bir Arastirma

Dr. Ogr. Uyesi Ahmed Yusuf SARIHAN*

OZET

Ozellikle covid19 pandemisinden sonra yiiksek oranlarda artis gostermeye baglayan enflasyon
Tiirkiye icin onemli bir problem haline gelmistir. Tim ekonomik projeksiyonlarin bas aktorii olma
gorevini iistlenen enflasyonun dis ticaret ile olan iliskisi goz ardi edilmemelidir. Yine benzer sekilde
pandemi doneminden itibaren artan ithalat vergileri g6z 6niine alindi§inda pratikte akillara ithalat ve
enflasyon arasindaki iliski gelmektedir. Bu ¢alismanin temel amaci ithalatin enflasyona neden olup
olmadiginin ortaya konulmasidir. Bununla birlikte enflasyonun da ithalata neden olma ihtimali goz
oniinde bulundurularak ikinci amag olarak da bu ihtimalin test edilmesi belirlenmistir. 2013 ocak
ayindan itibaren 2024 temmuz ayina kadar olan aralik aylik veriler kullanilarak arastirmanin giincel
olmasi adina veri seti olarak kabul edilmistir. TUiK'ten alinan veriler araciligiyla arastirma
yurittlmistir. Yapilan birim kok testleri sonucunda calismanin Toda-Yamamoto nedensellik
analizleri ile sonuglandiriimasi uygun goriilmiistiir. Enflasyon ve ithalata iligkin veriler birinci diizeyde
duragan olarak tespit edilmislerdir. Toda-Yamamoto nedensellik testlerinin sonuglarina gore %1 ve
%5 anlamhlik diizeylerinde iki degisken arasinda anlaml bir iliski gozlemlenememistir. %10
anlamlilik diizeyinde ise ithalatta artigla beraber gozlemlenen dalgalanmalarin enflasyonun Granger
nedeni oldugu (p=0,08584) ve benzer sekilde artan enflasyonun ithalatin Granger nedeni oldugu
(p=0,077482) tespit edilmistir. Bu bulgular istatistiksel anlamlilik baglaminda %10’luk giiven aralig
sebebiyle arastirmanin kisitlarina isaret etmektedir. Yine de Tiirkiye igin ithalatin enflasyona sebep
oldugu senaryoda da enflasyonun ithalata sebep oldugu senaryoda da gikarilacak dersler mevcuttur.
Orta ve uzun vadeli kalkinma planlarinda enflasyon iizerine alinan onlemler arasinda dis ticaret
politikalarinin daha saglam yer almasi gerektigine inaniimaktadir. Yerel piyasadan saglanabilecek
driinlerin ilke igerisindeki fiyat denetimlerinin sikilastiriimasi ve iilke igerisinde bulunan iriinlerin
ithalatina vergiler disinda korumacilik &nlemleri getirilmesi 6nerilmektedir. Uretim ve ihracat
olanaklarinin diizenli araliklarla gozden gegirilerek ithalata bagimli sektorlerin tespit edilmesi ve
buna gore diizenlemelere gidilmesi de baska bir 6neri olarak ifade edilebilir.
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Yasam Memnuniyeti ve Sefalet Endeksi iligkisi: Tiirkiye Ornegi

Ars. Gor. Serhat Cakmak*
Ars. Gor. Mehmet Akif Yalgin**

OZET

Oznel lyi Olus, son yillarda hem ekonomistlerin hem de psikologlarin biiyiik nem verdigi, insanlarin
biligsel yargilar ve duygusal tepkiler yoluyla hayatlarini nasil ve neden olumlu deneyimlediklerini ele
alan, giderek biiyiiyen bir konudur. Oznel lyi Olus'un iki yonii vardir: mutluluk ve yasam memnuniyeti.
Galismada Oznel lyi Olus'un temsili yasam memnuniyeti araciligiyla yapilmistir. Bu calismada,
Tiirkiye icin yasam memnuniyeti ile kisinin ekonomik refahini temsilen 1970’lerden itibaren yogun
sekilde kullanilan igsizlik ve enflasyonun birlesimi olan sefalet endeksi (misery index) arasindaki
iliski Sirali Probit Modeli kullanilarak analiz edilmistir. Calismada, Tiirkiye istatistik Kurumunun B
Grubu Mikro Veri Seti Yasam Memnuniyeti Anketi 2018-2022 yatay kesit verileri kullanilmistir. Ayrica,
sefalet endeksini olusturabilmek igin enflasyon ve igsizlik verileri yine Tiirkiye istatistik Kurumundan
makro diizeyde temin edilmistir. Calismadan ¢ikan ampirik sonuclara gore; sefalet endeksindeki artis
yasam memnuniyetini negatif etkiler. Diger bir deyisle, issizlik ve enflasyondaki artis, yasam
memnuniyetini azaltmaktadir. Sefalet endeksinin sadece genel bir ekonomik performans gostergesi
oldugu, insanlarin gergekte yasadigi sikinti diizeyini yansitmadigi yoniindeki elestirilerin aksine
yasam memnuniyetini istatistiki olarak anlamli bir sekilde olumsuz olarak etkiledigi gorilmistiir.
Sefalet endeksinin Tiirkiye'de insanlarin yasadigi gercek sikintiyi yansitma konusunda da belirli
olciide etkin oldugu sdylenebilir.
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2013-2023 Yillar Arasinda Tiirkiye'de Kullandirilan Bireysel Krediler ile
Enflasyon Arasi Etkilesimin incelenmesi

Dr. Ogr. Uyesi Hatice Nur GERMIR*

OZET

Tiirkiye ekonomi tarihinde enflasyon, siireklilik arz eden yapisal sorunlardan bir tanesini
olugturmaktadir. Ozellikle 1980'li yillardan baslayarak iig haneli enflasyon oranlarinin da gériildiigii
ilkemizde, 2002 yilindan sonra ortiik, 2006 yilindan itibaren de acgik bir sekilde uygulanmaya
baslanan enflasyon hedeflemesi stratejisinin sekillendirdigi para politikalarinin  ekonomi ve
bankacilik sektorii iizerinde bazi etkileri olmustur. 2000'li yillarin baslarinda tek haneli oranlara
indirilmesi basarnlan enflasyonun, 2010°lu yillarin sonunda ortaya c¢ikan doviz krizi, Covid-19
pandemisi, deprem gibi birgok ulusal veya uluslararasi pespese gelen yasanmisliklarin da etkisiyle
yeniden, Tiirkiye'nin ciddi sorunlarindan birisi haline geldigi goriilmektedir. Enflasyonist konjonktiirde
bireylerin kazanglari harcamalarina yeterli gelmediginden, banka kredilerine yonelim artig
kaydetmektedir. Bu ¢alismada konut, tasit, tiiketici kredileri ile kredi kartlari basta olmak iizere
bireysel krediler olarak adlandirilan kredi hacmi ile enflasyon arasindaki iliski 2013-2023 yillari
arasinda Tiirkiye Bankalar Birligi ve TUIK verilerinden yararlanarak analiz edilmesi amaclanmaktadir.
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Merkez Bankalarinin Kripto Varlik Politikalari Uzerine Bir inceleme: BRICS-T
Ulkeleri Ornegi

Ogr. Gor. Umit Hasan GOZKONAN*
Ogr. Gor. ipek YENIAY HATIPOGLU**

OZET

Kripto paralarin kiiresel finansal sistem iizerindeki etkileri ve merkez bankalarinin bu dijital varliklarla
ilgili politikalari, son yillarda ©nemli bir tartisma konusu haline gelmistir. Bu galisma, merkez
bankalarinin kripto varliklar ve Merkez Bankasi Dijital Paralari (CBDC) konusundaki politika tepkilerini
inceleyerek, BRICS-T (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika ve Tiirkiye) iilkeleri iizerinden
karsilagtirmali bir analiz sunmay1 amaglamaktadir. Kripto paralarin sundugu firsatlar ve beraberinde
getirdigi riskler nedeniyle merkez bankalari farkl politikalar gelistirmigtir. Caligmanin yontemi olarak
literatiir taramasi yapilmig, akademik calismalar, merkez bankalarinin politika belgeleri ve
uluslararasi raporlar incelenmistir. Analiz kisminda ise BRICS-T iilkelerinin CBDC gelistirme siirecleri,
kripto paralara yonelik diizenlemeleri ve ©deme sistemleri lzerindeki etkileri ele
alinmistir.Caligmanin bulgulari, BRICS-T iilkelerinin kripto paralara yaklasimlarinin biiyiik ol¢iide
farklilk gosterdigini ortaya koymaktadir. Ornegin, Cin Halk Bankasi Dijital Yuan projesi ile bu alanda
onci bir rol tstlenirken, Tirkiye ve Brezilya gibi llkeler, kendi dijital para birimlerini gelistirmek icin
daha temkinli bir yaklasim sergilemektedir. Bu farkliliklar, Glkelerin ekonomik yapilari, regiilasyon
kapasiteleri ve finansal sistemlerinin esnekligi gibi faktorlerle iligkilidir. Calismada, BRICS-T
ilkelerinin CBDC'lere yonelik tasarim tercihleri, finansal kapsayicilik, para politikasi etkinligi ve
finansal istikrar lizerindeki potansiyel etkileri de detayh olarak ele alinmistir. Sonug olarak, merkez
bankalarinin kripto varlik politikalari, kiiresel finansal diizenlemeler agisindan onemli bir doniigiim
stirecini isaret etmekte olup, BRICS-T ilkelerinin bu siiregteki stratejik tercihlerinin, kiiresel finansal
sistemdeki dengeleri nasil etkileyecegi tartisiimaktadir.
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Enflasyonun Bir Ekonomik Biiyiime Kaynagi Olarak Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlari Uzerine Etkisi: Tiirkiye Degerlendirmesi

Suna GEViK*
Prof. Dr. C. Erdem HEPAKTAN**

OZET

Fiyatlar genel diizeyinde siirekli ve yiiksek diizeyde artis olarak acgiklanan enflasyon olgusuy;
beklentiler, tiretim, ekonomik biiyiime, gelir dagilimi, istihdam, yatirnm, satin alma giicii gibi cesitli
makroekonomik degiskenler lizerinde etkileri bulunan ve bu bakimdan politika yapicilar tarafindan da
baslica hedeflenen ve gozlemlenen ekonomik bir degiskendir. Bir yildan diger yila reel GSMH'da
meydana gelen artis olarak tanimlanan ekonomik biiylime olgusu iizerinde enflasyon etkilerinin
goriilmesi muhakkaktir. Ekonomik biiyimenin saglanmasi 6zellikle gelismekte olan ekonomilerde
temel hedef ve planlarda yer almaktadir. Oncelik olarak ekonomik biiyiime ile milli gelir ve refah
seviyesini arttirmayr hedefleyen gelismekte olan ekonomiler igin ekonomik biiyiimenin
saglanmasinda i¢ ve dis finansman kaynaklarinin ve bunlara etki eden ekonomi ici ve ekonomi disi
degiskenlerin gozlemlenmesi degerlendirilmesi ve yonetilmesi planlanan hedeflere ulagmada 6nem
arz etmektedir. Bu ¢alismada amag; enflasyonda gergeklesen gelismelerin ekonomik biiyiimenin bir
finansman cesidi olan dogrudan yabanci sermaye yatinmlar iizerindeki etkisini Tiirkiye ekonomisi
kapsaminda degerlendirmektir. Enflasyonda meydana gelen gelismelerin Tirkiye'ye gerceklestirilen
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina ve bu alandaki politika uygulamalarina olan etkilerini 1980’
yillardan giiniimiize dek degerlendirirken bu alandaki ekonometrik analiz ve istatistiksel veri saglayan
arastirmalar literatiir yazini olarak ¢alismada yer almaktadir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Ekonomik Biiylime, Dogrudan Yabanci Yatinimlar, Tiirkiye
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Enflasyonla Miicadelede Kamu Tasarruf Tedbirleri: Tiirkiye Uzerine Bir
Degerlendirme

Dog. Dr. Ayse ATILGAN YASA*

OZET

Tiirkiye'de son yillarda belirgin bir artis gosteren enflasyon, bireyler, hane halklar, firmalar, kamu
kesimi ve dis piyasa lizerinde biiyiik bir yiik olusturmaktadir. Enflasyonun yaygin etkileri, ekonomik
istikrari tehdit etmekte ve yasam standartlarini diisiirmektedir. Bu baglamda, enflasyonla
miicadelede yalnizca para politikalari degil, ayni zamanda mali politikalar da kritik bir rol
oynamaktadir. Nitekim Keynesyen ekonomik yaklagimlar dogrultusunda, mali politikalar araciligiyla
enflasyonla etkili bir sekilde basa cikilabilecedi goriilmistiir. Merkez Bankasi'nin para politikasi
aracihgiyla basari saglamasi igin enflasyonun diisecegine dair inancin toplumun geneline yayiimis
olmasi gerekmektedir. Bu inancin tesis edilmesi igin ise enflasyonla miicadelede maliye politikasi
araglarindan biri olan kamuda tasarruf on plana ¢ikmaktadir. Kamu harcamalarindaki tasarruf
uygulamalari, ekonomik dengeleri koruma ve siirdiiriilebilir biitge yonetimi agisindan onemli bir
strateji olarak degerlendiriimektedir. Kamusal harcamalarda tasarruf, talep seviyelerini etkileyerek
ekonomik istikrarin saglanmasina katkida bulunabilmekte; ayrica biitce dengesi ve cari acik gibi
makroekonomik gostergeleri olumlu yonde etkileyebilmektedir. Bu calismanin amaci, 17 Mayis 2024
tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan “Tasarruf Tedbirleri Genelgesi” c¢ergevesinde, kamu
harcamalarina yonelik tasarruf paketinin kapsamini ve mevcut enflasyon ortaminda devlet biitcesine
olan etkilerini incelemektir. Calismada, kamuda tasarruf neden Onemlidir? Aciklanan tasarruf
paketinin kapsami ve eksiklikleri nelerdir? Tasarruf paketi piyasa beklentilerini karsiliyor mu?
Tasarruf paketinin biit¢ede olusturdugu etkinin boyutlari nelerdir? gibi sorulara cevap aranacaktir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Tasarruf, Devlet Biitcesi
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Tiirkiye'de Eko-Politik Baski Altindaki Emekli Ayligi

Ars. Gor. Muhammed Fatih CURE*
Ars. GOr. Hasan YAZAR**

OZET

Emekli yagina ulasmis, ¢alisma giicliniin azalmasiyla geliri azalan sigortalilara gecgimlerini idame
ettirebilmeleri adina yashlk, 6lim ve malulliik sigortasindan yapilan diizenli 6demeler, emekli ayligi
olarak isimlendirilmektedir. Guniimiizde Tiirkiye'de emekligi ayhgi alan kisi sayisi, yaklasik 16
milyona ulagmistir. Sayilarinin giderek artmasi ve yapilan 6demelerin bir kamu harcamasi sayilmasi
nedeniyle hem bireylerin refahi hem de kamu maliyesi agisindan emekli ayligi konusu 6nemli hale
gelmektedir. Calismada Tiirkiye'de son yillarda artan enflasyonun ve Emeklilikte Yasa Takilanlar
(EYT) olarak isimlendirilen baski grubunun bir kamu harcamasi olan emekli ayliklari iizerindeki etkisi
aragtinimaktadir. Artan enflasyonun ekonomik agidan, baski gruplarinin talepleri ise politik agidan
emekli ayliginin miktari tizerinde baski unsuru haline doniismesi, Sosyal Giivenlik Kurumu ve kamu
biitgesi verileri ile irdelenmistir. Boylece yiiksek enflasyonun ve EYT'lilerin emekli ayliklarini reel
olarak nasil etkiledigi ortaya konmaya ¢alisiimigtir.

Anahtar Kelimeler: Emekli Ayldi, Eko-Politik Baski, Enflasyon
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Ziippe Etkisi: Enflasyonist Donemlerde Gosteris Tiiketimi

Dog. Dr. Kemal KOKSAL*
Doc. Dr. Murat ATIK**

OZET

Enflasyon donemlerinde, artan fiyatlarin satin alma giicini asindirmasi ve tiiketim kaliplarini yeniden
sekillendirmesi nedeniyle tiiketicilerin ekonomik davraniglari 6nemli degdisimler gegirmektedir (Marangoz &
Uluyol, 2010). Bu davranigsal degisimler arasinda “ziippe etkisi” olgusu giderek daha fazla Gnem
kazanmaktadir. Ziippe etkisini iceren ekonomik durum, ayricalik, liks ve statii arayisinda olan ve genellikle
sosyal ayricaliga isaret eden pahali mal ve hizmetlere dncelik veren tiiketiciler tarafindan karakterize edilen bir
pazar segmentini ifade etmektedir (Veblen, 1899). Celiskili bir sekilde, birgok tiiketici enflasyonist dénemlerde
istege bagh harcamalarini kisarken, birinci sinif mallara olan talepte belirgin bir esneklik ve hatta biiyiime
goriilmektedir (Mark vd., 2016). Bu olgu, enflasyonun yiikseldigi donemlerde statii arayisi davranisinin daha
genis ekonomik giiclerle nasil etkilesime girdigi konusunda ilgi bazi sorular ortaya ¢ikarmaktadir. Bu galisma,
enflasyonist donemlerde ziippe etkisinin dinamiklerini arastirmakta ve bunun tiiketiciler iizerindeki etkilerini
incelemektedir. Ziippe etkisi kavrami, ilk olarak Thorstein Veblen tarafindan The Theory of the Leisure Class
(1899) adh eserde ortaya atilan gosteris tiiketimi teorilerine dayanmaktadir. Veblen “gosterisgi tiiketim”
terimini, ekonomik giicii alenen sergilemek icin liiks mallara harcama yapma pratigini tanimlamak i¢in icat
etmistir. Bu davranis, ozellikle bazi tiiketicilerin yiiksek statiili mallar edinerek kendilerini ayirt etmeye
calistiklari ekonomik esitsizlik donemlerinde daha belirgindir (Veblen, 1899). Fiyata verilen 6nemin yiiksek,
taninmaya verilen onem ise diistik odlugu Veblen etkisinde malin tek sahibi olmaya vurgu yapilmamaktadir.
Veblen etkisinde diger bireyler yiiksek fiyath mallara sahip olsa da bireyin bu mallara olan talebi
degismemektedir. Ancak ziippe etkisinde Veblen'de oldugu gibi fiyata verilen 6nem yiiksektir, ancak taninma
motivasyonu diger bireylerden ayrilmaya ve malin tek sahibi olmaya yoneliktir. Dolayisiyla diger bireyler de
yiiksek fiyath mallara sahip oldugunda, ziippe birey bu mallara olan talebini azaltacaktir (Uzgoren & Guney,
2012). Bununla birlikte, enflasyon sirasinda ziippe etkisinin dinamikleri yalnizca liiks iriinlerle sinirli degildir.
Silverstein ve Fiske'nin (2003) “alim-satim” {izerine yaptiklari calismada ileri siirdiikleri gibi, orta sinif
tiiketiciler de enflasyonist donemlerde belirli tst diizey alimlara oncelik verirken bagka yerlerde maliyetleri
diistirerek premium (riinlere yonelebilmektedir. Bu segici tiiketim, ziippe etkisinin geleneksel elitlerin 6tesine
gecebilecegini, enflasyonist baskilar biitcelerinin diger yonlerini zorlasa bile belirli kategorilerde statii veya
kalite arayan daha genis sosyo-ekonomik gruplari kapsayabilecegini gostermektedir (Silverstein & Fiske,
2003). Calismada Tiirkiye’de 2002-2022 yillari arasindaki tiiketim harcamasi tiirleri ile tiiketici fiyat endeksi
dedisimi arasindaki iligkiler temel alinarak, enflasyonist donemlerde ziippe etkisinin dinamiklerini ve bu
etkinin tiiketicilerin satin alma talebi lizerindeki etkilerini incelemektedir.

Anahtar Kelimeler: Ziippe Etkisi, Enflasyonist Donem, Liiks Mal Tiiketimi
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Girigsimcilik Ekosisteminde Yasanan Degisimlerin ve Ekonomik Dalgalanmalarin
Girigsimcilere Olan Etkisi: Teknoloji Odakli Startuplar

Umran ALTAY MORGUL*

OZET

Bu ¢alisma kiiresel i diinyasinda hizli degisimlere ayak uydurmaya calisan startup'larin karsilastigi
en biylik sorunlardan biri olan ekonomik belirsizliklere odaklanmaktadir. Teknoloji odakli
startup'larin bu ekosistemde inovasyon ve biyiimenin itici gicleri olarak one ciktigina dikkat
cekilmektedir. Ancak bu startup'lar ekonomik dalgalanmalara karsi oldukga savunmasizdir.
Ekonomik belirsizlikler bu igletmelerin finansmana erisimini kisitlayarak biiyime kapasitelerini
sinirlayabilir ve girisimcilik ekosisteminin dinamizmini tehlikeye atabilir. Calisma ekonomik
politikalarin startup ekosistemleri izerindeki etkilerini degerlendirerek girisimcilere ve politika
yapicilara rehberlik etmeyi amaglamaktadir. Teknoloji odakli startup'larin ekonomik belirsizliklere
nasil uyum saglayabilecegi ve siirdiiriilebilir bliyime icin hangi stratejileri benimsemeleri gerektigi
konularinda degerli bulgular sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Girisimcilik Ekosistemi, Ekonomik Belirsizlik, Startup, Teknoloji Odakl Sirketler,
Uluslararasilagsma
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Enflasyon ve Ekonomik Biiyiime iliskisinin Gelismekte Olan Ulkelerde
incelenmesi

Dog. Dr. Serkan CINAR*
Dr. Ogr. Uyesi Hayriye BASGI NUR**

OZET

Makro ekonomik hedeflerin basinda gelen ekonomik biiyiimeyi saglama ve fiyat hareketlerinin
kontrolli gelismis ve gelismekte olan tiim iilkelerin iizerinde onemle durduklan olgulardir. Bu iki
hedef bir toplumun refahinin saglanmasinda en 6nde gelen kosullardandir. Geligmekte olan lilkelerde
bu kosullarin gerekli diizeye getirilemedigi gozlenmektedir.Calismada, literatiirde genis ¢apli kabul
goren igsel biiyime modeli temel alinarak enflasyon ve enflasyonu etkileyen degiskenlerin ekonomik
biyiime izerindeki etkileri arastirimaktadir. Bu baglamda, gelismekte olan iilkelerden olusturulan
panel veri seti kullanilarak yatay kesit bagimligini dikkate alan birim kok testleri, goklu kirilmaya izin
veren esbiitiinlegme testi ve uzun donem katsayi testleri uygulanarak ekonomik biiylime iizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir. Elde edilen analiz sonuglarina gore, enflasyonun ekonomik biiyiime
izerinde anlamli bir etki yaratti§i sonucuna ulasilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Enflasyon, Panel Veri
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Enflasyonun Psikolojik Yiikii: Finansal Stresin Galigma Yasamina Etkisi

Dr. Serap DEMIRLER*

OZET

isletmelerin ve calisanlarin yagamlarini siirdiirebilmek igin finansal bakimdan giicli olmalari
gerekmektedir. Bunun yaninda, hem kiiresel cevrede hem de is ekosisteminde yasanan finansal
degisiklikler, her iki grubu da etkilemektedir. Ancak calisanlar isletmeler icin stratejik oneme sahip
oldugundan, orgiit tyelerinin karsilastigi finansal zorluklar ¢alisma yasamina yansiyarak ¢alisanlarin
performanslarini ve verimliliklerini etkilemektedir. Yasanan finansal sikintilar bireylerde finansal
strese neden olmaktadir. Finansal stres, finansal anlamda yasanan giicliiklerle bas etmede zorluk
yasandiginda ortaya cikan gerginlik durumunu tanimlamaktadir. Cesitli kiiresel raporlar, finansal
kaygilarla ¢alisanlarin zihinsel sagliklarinin iligkili oldugunu ortaya koymaktadir. Calisanlarin mental
saghgi bozuldugunda igletmelere yansimakta ve bu durum genel olarak toplum refahini
etkilemektedir. S0z konusu finansal kaygilar ortaya gikaracak unsurlardan biri de enflasyonist
baskidir. Enflasyon gelir seviyelerine etki ederek yoksulluga neden oldugu icin finansal strese neden
olabilen psikolojik bir yiiktiir. Cesitli borclar ve krediler yaninda yagami siirdiirmek igin gereken para
akisi enflasyonist baskiyla birlesince ¢alisanlari zor durumda birakmaktadir. Calisanlar yiikselen fiyat
artislan karsisinda endiselenmekte ve gelir gider dengelerini ayarlamakta giiclik yasamaktadir. Bu
durum finansal stresi tetiklemektedir. Calismada finansal stres kavraminin icerigi ve calisma
yasamina yansimalari tartigilacaktir. Calisanlar icin finansal stres unsurlari ve bunlarla bas etme
yontemlerinin neler oldugu arastinlacaktir. Finansal strese neden olan finansal kaygilarin daha iyi
anlasilmasi, ¢alisanlarin finansal saghgini ve performanslarini iyilestirmede yol gosterici olabilir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Stres, Enflasyon, Mental Saglik, Zihinsel Saglk, Finansal Saghk
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Enflasyonist Donemlerde Liderlerin Finansal Giivensizliginin Etkileri ve Coziim
Onerileri

Doc. Dr. Hilmiye TURESIN*
Dog. Dr. Lale ORAL ATAG**

OZET

Piyasalarda meydana gelen dalgalanmalar, kiiresel pandemi ve enflasyonist donemlerin ekonomik
sonuglari, ¢alisanlar arasinda finansal giivensizlik algisini artirmaktadir. Literatiirde, bu alginin
calisanlarin tutum ve davranislar lizerinde olumsuz etkiler yarattigi goriilmektedir. Finansal
givensizlik algisi yiiksek olan bireylerin, daha fazla tiikenmislik yasadiklar, iretkenlik karsiti is
davranislan sergiledikleri, is doyumlarinin diigiik oldugu ve performanslarinin olumsuz etkilendigi
saptanmistir. Bununla birlikte, liderlerin kendilerine yonelik finansal giivensizlik algisinin da
calisanlara yonelik davranislan iizerinde etkili olabilecedi diistinilmektedir. Finansal giivensizlik
algilayan liderlerin karar alma siireclerinde daha dar kapsaml distindiikleri, riskten kaginmaya
yonelik davraniglar sergiledikleri, merkeziyetci karar almaya daha yatkin olduklari goriilmektedir. Bu
liderler duygusal olarak islerinden, orgiitlerinden ve c¢alisma arkadaslarindan uzaklasarak tepki
gosterebilirler. Bu dogrultuda, orgiit icinde seffaf ve akici bir bilgilendirmenin olmasi, liderlerin sosyal
destek mekanizmalarina sahip olmasi finansal giivensizlikle miicadele etmede kullanilabilecek
yontemler olarak disiiniilebilir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyonist Donem, Finansal Giivensizlik, Liderlik
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Diinyada ve Tiirkiye'deki Otomotiv Sektoriiniin Ekonomik Etkileri

Prof. Dr. Hasan Biilent KANTARCI*
Sevket SAN**

OZET

Otomotiv sektorii kiiresel anlamda biiyiik gelismeler gostermektedir. Teknolojik ilerlemelerin iiretim
asamasindan tiiketici tercihlerine kadar etkisi fark edilmektedir. Giiniimiizde kiiresel anlamda ve
Tiirkiye otomotiv sektoriinde degismeler ve gelismeler bulunmaktadir. Kiiresel anlamda otomotiv
sektorii giin gegtikte gelismektedir. Ulkeler acisindan gelisen otomotiv sektériiniin iilke ekonomisi
icindeki pay ise giin gegtikce artmaya devam etmektedir. Artis kaynakh biiyiik firmalar birbirleri
arasinda rekabet yarisina girmektedir. Bu durum ise kaynaklarin daha verimli ve dogru kullanimina,
yatinm harcamalarinin arastirma ve gelistirme kismina aktariimasina neden olmaktadir. Otomotiv
sektorli diger sanayi sektorleri iizerinde de biiyiik bir etkiye sahiptir. Gerek gelismis iilkelerde
gerekse geligmekte olan iilkelerde tretimde kullanilan girdiler, sektorler arasi bagintilar ve sagladig
istihdam acisindan ve ithalat ve ihracat agisindan onemli ekonomik etkilerin ortaya ¢ikmasina yol
acmaktadir. Otomotiv sektoriiniin ekonomik ve mali etkileri burada agiklanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Otomotiv Sektorii, Otomotiv Sektoriiniin Ekonomik Etkileri, Otomotiv Sektoriiniin
Mali Etkileri
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Deger Artis Kazan¢larinin Vergilendirilmesinde Enflasyon Endekslemesinde
Yasanan Sorunlar

Mehmet EFE*

OZET

Gelir Vergisi Yasas! uyarinca vergiye tabi olan Deger Artis Kazanclari, miikelleflerin belli bir siire
boyunca ellerinde tuttuklari varliklarin deger artisini vergilemeyi amaglamaktadir. Gayrimenkullerin
bes yil icinde elden cikarilmasi, hisse senetlerinin azami iki yil icinde elden gikariimasi vergiye tabi
iken, gayri maddi haklarin ve diger menkul kiymetlerin elden ¢ikariimasinda herhangi bir siire kisiti
bulunmamaktadir.Vergilendirme yontemi olarak, gergek deger artisinin tespiti ve gergek matraha
ulasilabilmesi igin, elde tutma siiresi boyunca enflasyondan kaynaklanan deger artiglarinin
matrahtan diigilmesi gerekmekte, bunun icin beyan sirasinda elde tutulan vergiye tabi varligin
maliyet bedeline enflasyon endekslemesi yapilmasi gerekmektedir.GVK miikerrer md.81'de nasil
yapilacagl tanimlanan enflasyon endekslemesi, yol ve yontem olarak birgok problemi iginde
barindirmaktadir. Ozellikle siire kisiti bulunmayan varliklar i¢in enflasyon diizeltmesi yapiimasi
sirasinda hangi tablonun kullanilacagi sorunu ortaya ¢cikmakta, yasal tanimlamalar ve alt mevzuattaki
eksiklikler ve yine TUiK'in enflasyon hesaplamalarindaki degisiklikler miikellefi yanhs yonlendirmekte
ve enflasyon endekslemesi yapmak ve beyanname vermek mikellef igin imkéansiz hale
gelebilmektedir. Ayrica enflasyon endekslemesinin hangi bedel iizerinden yapilacagi konusunda yasa
koyucunun tercihi, gergek matraha ulagsmayi engellemekte, Mali Giicle Orantili Vergilendirme ilkesi'ne
aykiriik olusturmaktadir. Yine gayri maddi haklarin maliyet bedellerinin tespiti, yasal bosluk
sebebiyle eski yillara gittikge zorlasmaktadir. Son olarak enflasyon endekslemesi yapilmasi igin
yasal sart olan %10 barajinin Esitlik ilkesi'ne aykin oldugu da diisiiniilmektedir.Calismamizda Deger
Artis Kazanglarinin vergilendirilmesi, siire kisiti kriterine gore degerlendirilmigtir. Tiirkiye'de son
donemlerde artis gosteren rant gelirlerinin Tiirk Vergi Sistemi’'ndeki karsiligi olan Deger Artis
Kazanclar’'nin beyaninda enflasyon endekslemesi sirasindaki sorunlara odaklaniimig, bu yolla
yapilan vergilendirme yonteminin verimsiz oldugu sonucuna ulasiimistir.
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Katma Deger Vergisi ile Enflasyon Arasindaki iliskinin Nedensellik Analizi:
Tiirkiye Ornegi

Dr. Murat GUNGUL*
Firat Giirhan OZKAN**

OZET

Fiyatlar genel seviyesinin siirekli ve onemli bir dlgiide artisini ifade eden enflasyon, aslen vergi
kanunlarinin parasal deder bagladi§i her durumu etkilemektedir. Tiirkiye'nin enflasyon verileri
incelendiginde 2018 yilindan itibaren c¢ift hanelere c¢ikarak artmaya basladi§i gorilmektedir.
Akabinde son yillarda enflasyon oranlar ciddi bir sorun haline gelmis ve gerek para gerek maliye
politikalari ile kontrol altina alinmaya galisiimaktadir. Ozellikle maliye politikalari agisindan vergi
gelirlerinin artinimasi ve kayip kacagin onlenmesine yonelik yogun bir ¢caba icerisine girilmistir. Bu
baglamda vergi gelirleri icerisinde dolayl vergilerin roli daha ©nem kazanmaktadir. Ciinki
harcamalar iizerinden alinan dolayli vergilerin artinimasi hem fiyatlar hem tiiketim iizerinden
enflasyon oranlarina etki etmektedir. Dolayh vergiler igerisinden Katma Deger Vergisi ise harcamalar
iizerinden alinan en dnemli vergilerin basinda gelmekte olup dogrudan fiyat ve talep degistirici etkisi
bulunmaktadir. Anlasilacagi uzere vergi gelirleri icerisinde KDV'nin payinin ihmal edilmeyecek
derecede biiyiik olmasi ve bu vergi oranlarindaki artis ve degisimlerin bir dontsiimii kabul edilerek
fiyatlar genel seviyesi ile iligkisinin arastirlmasini gerektirmistir.Bu ¢caligmada enflasyon ile Katma
Deger Vergisi degiskenleri baz alinmigtir. Ampirik ¢calisma sonuglari, Tiirkiye i¢in 2003-2023 donemi
yillik verileri kullanilarak VAR modeline dayali Granger Nedensellik testi ile elde edilmistir. Calisma
sonucunda, enflasyon ile Katma Deger Vergisi arasindaki nedensellik iliskinin tek yonli oldugu tespit
edilmistir. Bu sonug; toplam vergi gelirleri igerisinde biiyiik bir paya sahip olan Katma Deger
Vergisinin, vergi kaynakli bir enflasyona neden olmadigini gostermektedir. Bununla beraber tek yonlii
iliskiden kaynakl tetiklenen enflasyon oranlari karsisinda, Katma Deger Vergisinin etkilendigi yani
enflasyonun vergilerin nedeni oldugu sonucuna ulasiimistir.
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Gayrimenkul Sermaye iratlarinda Konut Gelirleri istisnasinin Enflasyon
Acgisindan Degerlendirilmesi

Dr.0gr. Uyesi Ayse ARMAGAN*
Prof.Dr. Ramazan ARMAGAN**

OZET

Modern toplumlarda oldugu gibi lilkemizde de anayasal bir hak olan "barinma ve konut edinme hakki"
kullaniminin saglanmasi devletlerin asli gorevleri arasinda yer almaktadir. Ancak bu yiikiimliiliigiin geregince
yerine getirilmesinde devletler; niifus artisi, i¢-dis gogler, afetler, hane halki yapisindaki degisimler, sosyal
konut yetersizligi, kentsel doniisiim, arsa yetersizligi, konut fiyat endeksindeki yillik artis, konutlarda yenileme
ihtiyaci ve 0zellikle ekonomik geligsmeler benzeri nedenlerle onemli sorunlarla karsi kargiya kalabilmektedirler.
S0z konusu sosyo- ekonomik gelismeler, toplum iginde kisilerin ev sahibi olma egilimlerinde yillar bazinda
oransal olarak diisiisler meydana getirirken, kiraci olarak barinma yolunu tercih edenlerin oraninda da dnemli
diizeyde artiglara neden olmustur. Devletler, mevcut bu soruna ¢oziim iretmek bakimindan hem kamu
yonetim politikalari kapsaminda emlak piyasasina dogrudan veya dolayli yollardan miidahale etmekte hem de
maliye politikasi kapsaminda vergisel diizenlemeler yapmaya c¢alismaktadirlar. Konutlarini kiraya vererek
kazanc elde eden gergek kisilerin Tiirk Vergi Sistemi kapsaminda 31.12.1960 tarih ve 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu'nun (GVK) 2.maddesinde yazil gelir unsurlarindan besincisi olarak sayilan gayrimenkul sermaye
iratlar (GMSI) kapsaminda vergilendirilmesine iliskin diizenlemeye gidilmistir. Kisilere sahip olduklari
gayrimenkullerini mesken (konut) olarak kullandirmalari durumunda bazi vergisel avantajlar saglanmistir.
Vergi teknigi yoniiyle GMSi'nin vergilendirilmesinin hesabinda GVK'da yazili unsurlar dikkate alinmakta ve
vergi matrahi ortaya cikarilmaktadir. Bu unsurlardan biri olan “konut gelirleri istisnasi miessesesi” ile konut
ihtiyacinin karsilanmasinda 6nemli rol oynayan ev sahipleri, elde ettigi kazanclarinin bir kisminin vergi dis
birakilmasiyla korunmaya caligilirken bir taraftan da toplumsal olarak barinma sorununun giderilmesine katki
sajlanmakta ve devlet agisindan da GMSi kazanglarinin beyaninin da tesvik edilerek vergi gelirlerinin
artirlmasi amaglanmistir. GVK'da belirlenen konut gelirleri istisnasi miiessesesinin basarisi igin istisna
tutarinin  ekonomik gelismelere uygun bicimde belirlenmesi ve ozellikle enflasyona karsi korunmasi
gerekmektedir. Enflasyonist donemlerde istisna tutarinda meydana gelebilecek bir aginmaya karsi en etkin
onlem, belirli araliklarla bu maktu had ve tutarlarin artirlmasidir. Bu amagla maktu had ve tutarlarin, enflasyon
oranini (Yi-UFE oranlari) temel alan ve Genel Tebliglerle de Resmi Gazetede ilan edilen “yeniden degerleme
oranl” dogrultusunda artirllmasi uygulamasi kabul edilmistir. Boylece vergi kanunlarinda yer alan maktu had
ve tutarlarin her yil yeniden degerleme oraninda artiriimasi ve dolayisiyla enflasyon karsisinda asinmasinin
oniine gegilmesine imkan taninmistir. Bu calismada GMSI kazanglarinda konut gelirleri istisnasi ve
enflasyonun etkisinden korunmasi igin kabul edilen yeniden degerleme orani miiessesesinin uygulamadaki
etkileri incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Gayrimenkul Sermaye iratlari, Konut Gelirleri istisnasi, Yeniden Degerleme Orani, Enflasyon
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Maliye Politikasi ve Finansal istikrar Cercevesinde Finansal islem Vergilerinin
Etkililigi

Ogr. Gor. ipek YENIAY HATIPOGLU*
Ogr. Gor. Umit Hasan GOZKONAN**

OZET

Finansal islem vergileri (FiV), kisa vadeli spekiilatif sermaye hareketlerini sinirlamak ve finansal
piyasalarda istikrari artirmak amaciyla uygulanan nemli maliye politikasi araclaridir. Bu ¢alismada,
kiiresel finansal krizlerin ve ozellikle 2008 ekonomik krizinin ardindan finansal islem vergilerinin
uygulanabilirligi ve etkinligi incelenmektedir. ilk olarak, FiV'in teorik altyapisi Tobin ve Keynes'in
vergilendirme onerileri gercevesinde ele alinmigtir. Keynes'in spekiilatif menkul kiymet iglemlerine
yonelik onerileri ile Tobin'in doviz islemleri tzerindeki vergilendirme modeli karsilastirilarak, bu iki
modelin tarihsel ve teorik etkileri analiz edilmistir. Daha sonra, Avrupa Birligi ve gelismis ilkelerdeki
finansal islem vergilerinin uygulamalari ele alinmistir. Ozellikle AB'de, finansal islem vergilerinin
finansal istikrari saglamak amaciyla yeniden giindeme gelmesi ve "Robin Hood Vergisi" olarak
adlandinlan vergilendirme girisimleri tartisiimistir. Bu baglamda, AB iilkelerindeki farkli FiV
uygulamalari karsilastirmali olarak incelenmis, verginin piyasa istikrar izerindeki etkileri
degerlendirilmistir. Tiirkiye'deki finansal islem vergisi uygulamalar da galismada detayh sekilde ele
alinmistir. Ozellikle kisa vadeli sermaye hareketleri ve spekiilatif yatinmlarin finansal istikrar
iizerindeki olumsuz etkileri cergevesinde Tiirkiye'nin gecmiste yasadigi krizler ile FIV uygulamalarinin
basarisi analiz edilmistir. Tiirkiye'de BSMV (Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi) gibi dolayli
vergiler lizerinden yapilan diizenlemelerin yani sira, finansal islem vergilerinin kamu gelirlerine olan
katkisi tartigilmistir.Sonug olarak, gcalismada finansal islem vergilerinin, finansal piyasalarda kisa
vadeli sermaye hareketlerini sinirlama ve istikrar saglama agisindan onemli bir ara¢ oldugu, ancak
bu vergilerin kiiresel diizeyde uygulanmasinin sermaye kagislarina neden olabilece§i sonucuna
varilmigtir. Vergilerin etkinliginin artinlmasi igin diigiik oranlarda ve genis tabanl bir sekilde
uygulanmasi onerilmektedir. Ayrica, FiV'in finansal serbestlesme sonrasi olusan ekonomik
kirlganliklarin giderilmesine katki saglayabilecedi ancak uluslararasi koordinasyon gerektirdigi
vurgulanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Maliye Politikalari, Finansal islem Vergileri, Kiiresel Finansal Kriz
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Tiirkiye'de Enflasyonla Miicadelede Son Donem Biitce Politikalari

Dog. Dr. Gil KAYALIDERE*

OZET

Biitce, belli bir donemde, ki bu genel olarak bir mali yili kapsar, kamunun gelirlerinin ve giderlerinin
tahmin edildigi bir kanun olarak tamimlanir. Devletin hizmet sunabilmesi igin ihtiya¢c duyulan
kaynaklar yani kamu harcamalari biitge ile tahminlenir, kamu harcamalarini finanse edebilmek igin
elde edilmesi gereken kaynaklar yani kamu gelirleri de biitce ile tahminlenir. Kamu gelir ve harcama
tahminlerinin yiirlitme tarafindan hazirlanmasi ve yasama tarafindan kanunlagmasi sonucu biitge
uygulamaya konulabilir. Son donem Tiirkiye'nin iginde bulundugu enflasyonist konjonktiir ile
miicadelede kamu gelir ve harcamalarini bilegsimi ve miktari onem tasir. Literatiir incelendiginde,
enflasyonla miicadelede biitce hazirlanirken ya kamu harcamalar kisilmahdir ya kamu gelirleri
arttinimalidir ya da onceki donemlere kiyasla daha kiigik bir biitge hazirlanmahldir. Calisma, son
donem enflasyonla miicadelede uygulanan biitge politikalarini ele alarak s6z konusu politikalarin
literatiirle uyumunu degerlendirmesi acisindan 6nem kazanir. Daha agik bir ifade ile son yillarda
biitce politikasi olarak kamu harcamalarinin azaltihp azaltiimadigi, kamu gelirlerini arttirma yoniinde
calismalarin yapilip yapilmadigi incelenerek degerlendirmeler yapilacaktir. Sonug olarak uygulanan
biitce politikalarinin etkili olup olmadigi tartisilacak ve sonraki donemlere yonelik Onerilerde
bulunulacaktir.
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Enflasyon Orani ile Faiz Oram iligkisi: Geleneksel ve Bayesyen VAR Yaklagimi

Doc. Dr. Kadir KARAGOZ*
Ars. Gor. Gokhan OZKUBAT**

OZET

Enflasyon ve faiz oranlari hem tiiketiciler hem de lireticiler agisindan iki onemli gostergedir. Bu nedenle
ekonomi yénetimlerinin en fazla dikkate aldiklari makroekonomik degiskenlerdir. iki degisken arasindaki iliski
akademik cevrelerin de oteden beri ilgisini cekmektedir. I. Fisher 1930’larda ileri siirdiigii hipotezde nominal
faiz oranlarinin enflasyon beklentileri dogrultusunda sekillendigini ifade etmistir. Literatiirde Fisher Hipotezi
olarak bilinen bu olgunun gecerliligi bugiine kadar birgcok ekonomi igin farkli yaklagimlarla test edilmistir. Elde
edilen bulgular ¢ogunlukla hipotezin giiglii veya zayif formda gegerliligine isaret ederken azimsanmayacak
kadar calismada ise hipotezin gecerliligini destekleyecek ampirik kanitlara ulagilamamistir. Cochrane (2014)
ve William (2104) ise faiz oranindan enflasyona dogru ters yonlii bir Yeni-Fisher hipotezinin gegerli
olabilecegini ortaya koymuslardir. Ozellikle, 2020 yilinda tiim diinyay derinden etkileyen COVID19 pandemisini
izleyen donemde kiiresel diizeyde gozlenen enflasyonist dalga karsisinda hemen tiim ekonomi yonetimlerinin
faiz oranlarini yiikselterek enflasyonu dizginlemeye calismasi Yeni-Fisher hipotezini tekrar giindeme
getirmistir. Bu calismada Fisher hipotezinin gecerliligi farkli kredi tiirleri icin faiz oranlari gostergeleri
kullanilarak geleneksel ve Bayesyen VAR modelleri aracihigiyla arastinimistir. Geleneksel VAR modeli etki-
tepki fonksiyonlari, dikkate alinan bes farkli faiz oraninin enflasyonda meydana gelen bir soka birkag donem
boyunca siiren pozitif tepki verdigini gostermektedir. Buna karsilik Bayesyen VAR modelinden elde edilen etki-
tepki fonksiyonlari ise daha uzun siireli ve farkli yonlerde tepkilerin s6zkonusu oldugunu ortaya koymaktadir.
Benzer bir farklilik 6ntahmin varyans ayristirmasi analizinde de goriilmektedir. Geleneksel VAR modeli varyans
aynistirmalarinda kredi faiz oranlarinin degisiminde enflasyonun payi genel olarak Bayesyen VAR modeline
dayali ayristirmaya nazaran daha yiiksek (yer yer iki kata varan) seyretmektedir. Diger taraftan, analizde kredi
faiz oranlarindan tiiketici enflasyonuna dogru etkiler de incelenmistir. Geleneksel VAR modeli etki-tepki
fonksiyonlar faiz oranlarindaki soklarin enflasyon iizerinde (ticari krediler harig) kisa siireli ama istatistiksel
olarak anlamsiz etkide bulunduklarina isaret etmektedir. Bayesyen VAR modelinden elde edilen etki-tepki
fonksiyonlar ise daha uzun siireli ve farkli yonlerde tepkilerin gecerligini sergilemektedir. Geleneksel ve
Bayesyen VAR modeline dayali dntahmin varyans ayristirmalan arasinda burada da goz goriilir bir fark
mevcuttur. Yine de genel olarak kredi faiz oranlarindaki degisimin tiiketici enflasyonundaki degisim iginde
kayda deger bir paya ulagmadigi goriilmektedir. VAR analizinden elde edilen bulgular bir biitiin olarak
degerlendirildiginde Tiirkiye'de kisa donemde Fisher ve Yeni-Fisher hipotezinin gegerli olmadi§i soylenebilir.
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Enflasyon Oraninin Dogal Kaynak Kullamim Politikalari Uzerindeki Rolii:
Tiirkiye'den Kanitlar

Mahir TOSUNOGLU*
Alper AKPINAR**
Tunahan ASLAN#***

OZET

Kiiresel ekonomik kosullar siirekli degisirken, enflasyon oranlarn ile dogal kaynak kullanimi
arasindaki hassas dengeyi anlamak, politika yapicilar ve sanayi temsilcileri igin giderek daha 6nemli
hale gelmistir. Bu c¢alisma, Tiirkiye Ornegi iizerinden 1991-2021 vyillari arasindaki yillik verileri
kullanarak, enflasyon oranlari ve dogal kaynak kullanimi politikalari arasindaki karmasik iligkiyi
incelemeyi hedeflemektedir. Arastirma, dogrudan yabanci yatirnmlar, bankacilik sektoriiniin geligimi
ve is giicli gostergeleri gibi faktorleri de goz oniinde bulundurarak zaman serisi analizi yontemiyle
gerceklestirilmistir. Sonuglara bakildi§inda, enflasyon oraninin dogal kaynak rantlari iizerinde negatif
bir etkisi oldugu tespit edilmistir. Yiiksek enflasyon oranlarinin, dogal kaynaklarin gikariimasi ve
kullanimi gibi faaliyetlerin karlihigini azaltarak, getirileri diisiirdiigii goriilmiistiir. Ote yandan,
bankacilik sektoriiniin gelisimi, dogrudan yabanci yatinmlar ve is giicii gibi kontrol degiskenlerinin
dogal kaynak rantlar iizerinde pozitif etkileri oldugu belirlenmistir. Bu degiskenler, dogal kaynak
kullanimini artirmada onemli rol oynamaktadir. Calisma, enflasyonun dogal kaynak ekonomisi
izerindeki olumsuz etkilerini vurgulayarak, politika yapicilar igin onemli 6neriler sunmaktadir.
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OZET

Gida enflasyonu, gida iiretiminin gida tiiketiminden daha az oldugu durumda, gida fiyatlarinin genel
seviyesindeki artis ile ortaya ¢gikmaktadir. Dolayisiyla, tarimsal tiretim biiyiik 6nem tagimaktadir. Gida
fiyatlari Diinya genelinde diisiis yasarken, Tiirkiye’de gida fiyatlarinda artis goriilmektedir. Buna gore,
Tiirkiye'de gida enflasyonu kavrami gilindemdeki giincelligini korumaktadir.Gida enflasyonu ile ilgili
yapilan literatiir taramasi ve ekonometrik analizlerle calisma sadece Tiirkiye ile sinirl tutulmaktadir.
Ayrica, literatiir taramasi sonucunda, ¢alismada kurulan ekonometrik modelde yer alan degiskenler;
gida fiyat endeksi, gida ile alakali ithalat birim deger endeksi, gida ile alakal ihracat birim deger
endeksi ve petrol fiyatlar olarak belirlenmektedir. Calismada kullanilan analizde, petrol fiyatlari
degiskeninin tercih edilme nedeni, literatirde petrol fiyatlarindaki degisimin gida fiyatlarini
etkilemesidir.Calismada, gida enflasyonu belirleyicilerine iliskin ekonometrik analiz kapsaminda,
regresyon tahmini, birim kok testleri ve nedensellik analizi uygulanmaktadir. Birim kok testi
sonuglarina gore, ilgili degiskenlerin birinci fark seviyesinde duragan oldugu ortaya gikmaktadir.
Regresyon analizine gore, ¢alismadaki degiskenlerin biiyiik cogunlugu istatistiksel agidan anlamlidir.
Nedensellik analizi sonuclarina gore, ¢ogunlukla petrol fiyatlarn ile islenmis veya islenmemis
gidalarin ithalat birim deder endeksi ve gida fiyat endeksi arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi
bulunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Gida Enflasyonu, Petrol Fiyatlari, Gida Fiyat Endeksi
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Tiirk Bankacilik Sektoriinde Sorunlu Krediler ile Enflasyon Arasindaki iligkinin
2013-2023 Yillan Arasindaki Analizi

Dr. Ogr. Uyesi Hatice Nur GERMIR*

OZET

Bankalar aracilik fonksiyonunun bir sonucu olarak tasarruf sahiplerinden topladigi kaynaklari kredi
adi altinda gesitli alanlara tahsis ederek kullandirmaktadir. Kredilendirme fonksiyonu ile bankalarin
elde ettigi faiz ve faiz disi gelirler, kar rakamlarinin sekillenmesinde birincil sirada yer almakla
birlikte; ayni zamanda bankalar kredilendirme ile basta kredi riski olmak {izere bilangolarina yapisik
vaziyette olan birgok riske de maruz kalmaktadirlar. Bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin
vadesinde geri O0denmesinde yasanan kot kredi tecriibeleri kisaca sorunlu kredi olarak
adlandinimaktadir. Sorunlu krediler bankalarin finansal tablo ve oranlarina etkide bulunarak banka
faaliyetleri ile kredibilitesi yanisira sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, likidite oranlar gibi 6nem arz
eden rasyolarini da olumsuz etkilemektedir. Tiirk banka sisteminin saglamliginin ortaya konulmasi ve
siirdirtlebilirliginin onemli bir gostergesi olan aktif kalitesinin ozellikle enflasyonist donemlerde
bozulma gosterdigi dikkat ¢ekmektedir. Bu baglamda Tiirk banka sistemindeki sorunlu kredilere
iliskin TBB ve BDDK tarafindan kaydedilen degerlerdeki gelisme yanisira TUIK tarafindan ilan edilen
enflasyon degerleri dikkate alinarak, sorunlu krediler ile enflasyon arasindaki etkilesim 2013-2023
yillari arasindaki gelisme grafigi ile analiz edilerek ¢ikarimlarda bulunulacak ve konunun taraflarina
onerilerde bulunulacaktir.

Anahtar Kelimeler: Sorunlu Krediler, Aktif Kalitesi, Enflasyon
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Enflasyon Oranimi Etkileyen Degiskenlerin Belirlenmesinde Ozellik Segim
Yontemlerinin Kullanilmasi ve Kiyaslanmasi

Ars. Gor. Yunus EDIZ*
Doc. Dr. ilkay DILBER**

OZET

Kritik makroekonomik degiskenlerin olabildigince hassas bir sekilde tahmin edilmesi, otoriteler ve
karar alicilar icin ekonomik politikalarin daha etkili ve giicli hale getirilmesi agisindan biiyiik bir
onem tasimaktadir. Bu durum, temel ekonomik gostergelerdeki belirsizligi azaltarak ekonomiye
duyulan giiveni artirmaktadir. Tiirkiye gibi genel fiyat seviyelerinin siirekli yiiksek ve dalgal oldugu
gelismekte olan ekonomiler, yiiksek enflasyon oranlarindan gelismis llkelere kiyasla daha fazla
etkilenmektedir. Yiiksek enflasyon ortamlarinda, yatinm projelerinin siiresini kisalmakta, tasarruflar
ve reel gelirler onemli olgiide diismektedir. Bu nedenle, enflasyonun olumsuz etkilerini dogru bir
sekilde ongoriip hafifletmek, gelismekte olan bir ekonomi igin zorlu ancak son derece onemli bir
miicadeledir. Veri acgisindan zengin bir ortamda enflasyonu dogru bir sekilde tahmin etmek te
oldukg¢a zorlu bir gorevdir ve halen cgesitli metodolojik sorularin cevapsiz oldugu, aktif olarak
arastirilan bir alandir. Enflasyon tahmin probleminde oldugu gibi, birgok yiiksek korelasyona sahip
tahmin edicinin bulundugu durumlarda, en fazla tahmin giiciine sahip olan degiskenlerin nasil
belirlenip cikarilacagl da onemli bir arastirma sorusudur. Bu probleme ¢oziim olarak dzellik segim
(degisken eleme) yontemleri 6nerilmektedir. Ozellik secim yontemlerinin odak noktasi, girdi verilerini
etkili bir sekilde tanimlama, giiriiltiiden veya alakasiz degiskenlerden kaynaklanan etkileri azaltma ve
iyi tahmin sonuglar saglayan degiskenlerin bir alt kiimesini girdiden se¢cmektir. Dolayisiyla 6zellik
secimi, verilerin anlagilmasina, hesaplama gereksiniminin azaltilmasina, yiiksek boyutlulugun
olumsuz etkisinin azaltiimasina ve tahmin performansinin iyilestirilmesine yardimci olmaktadir.
Ozelliklerin degerlendirmesi icin nasil birlestirildigi kriterine ve gozetimli 6grenme algoritmalariyla
etkilesimine gore ozellik secim yontemleri genellikle {i¢ gruba ayrilmaktadir: Filtre (filter) yontemi,
sarmalayici (wrapper) yontem ve gomiili (embedded) yontem. Calismada; faiz oranlari, giiven
endeksleri, borsalar, doviz kurlar, iiretim ve istihdam gibi farkl baglamlarda ¢ok sayidaki degisken
iic degisken se¢im yontemlerinden ¢esitli tekniklerle enflasyon orani lizerine etkileri arastinimistir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon Orani, Makine Ogrenmesi, Ozellik Segimi
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Tiirkiye'de Kur ve Enerji Soklarinin Uretici Fiyatlan Uzerindeki Asimetrik
Etkileri

Dog. Dr. Caner DEMIR*

OZET

Bu ¢alismada doviz kuru ve enerji fiyatlarina bagli olusan iktisadi soklarin Tiirkiye'de iretici fiyatlari
izerindeki etkilerinin asimetrik ozellikler gosterip gostermedigi incelenmektedir. Diger baskaca bir
etkinin saptirici etkilerinin bulunmadi§i durumda, doviz kuru ve enerji fiyatlarinda meydana gelen
artislarin iretici fiyatlarini artirici bir etki gostermesi beklenir. Bu konu iizerine yapilmis olan gok
sayida ampirik calisma da bu iki faktore iligkin tahmin ettikleri pozitif katsayilarla bu durumu ortaya
koymaktadir. Bu ¢alismada tizerinde durulan nokta ise bu faktorlerden kaynaklanan pozitif ve negatif
etkilerinin ayrigtinlarak olasi asimetrik etkilerin ortaya konmasidir. Diger bir ifadeyle, su sorulara
cevap aranmaktadir: Doviz kuru ve enerji fiyatlaninin artmasiyla pozitif bir etki gozlenirken
azaldiginda da negatif bir etki gozlenebilmekte midir? Eger gozleniyor ise bu negatif etkinin mutlak
degeri, pozitif etkinin mutlak degerinden anlamh derecede farkli midir? Bu amagla, Tiirkiye
Ekonomisine ait 2003-2024 ceyreklik verileri kullanilarak Vektor Otoregresyon (VAR) analizi ve
Dogrusal Olmayan Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (NARDL) Model tahmini yapilmistir. Gerek VAR
gerekse NARDL modellerinden elde edilen bulgular, doviz kuru ve enerji fiyatlarinin iretici fiyatlari
izerinde asimetrik etkiler gosterdigini ortaya koymaktadir. Uzun donem katsayi tahminlerine gore ise
doviz kurundan ve enerji fiyatlarindan kaynaklanan pozitif soklarin iiretici fiyatlari lizerinde pozitif ve
istatistiki olarak anlamli bir etkisinin bulundugu, negatif soklarin ise istatistiki olarak anlamli bir
etkisinin bulunmadidi anlasiimaktadir. Bu bulgular, Tirkiye'de siklikla ifade edilen bir gergegin
ampirik ispati niteli§i tasimaktadir. Doviz kuru ve enerji maliyeti artislan fiyatlan dogrudan
artirmakta, ancak distsleri herhangi anlamli bir etki gostermemektedir. Bunun pek cok iktisadi ve
toplumsal sebebi olsa da uluslararasi literatiirde de yaygin bir sekilde ifade edildigi iizere temel
neden, iktisadi aktorlerin olumsuz ©ngoriilere sahip olma hizinin yiiksek, bu etkilerin olumluya
donisme hizinin ise disiik olmasidir.

Anahtar Kelimeler: Uretici Fiyatlari, Déviz Kuru, Enerji Fiyatlari, Asimetrik Etkiler, Zaman Serisi Analizi

*Manisa Celal Bayar Universitesi Salihli iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, iktisat Béliimii, iktisadi Gelisme ve Uluslararasi iktisat Anabilim Dali,
caner.demir@cbu.edu.tr, ORCID: 0000-0002-3840-6335

28



CELAL BAYAR 4-5 EKiM 2024

UNIVERSITESI

o
MANiSA . | N R
} lll. SARDES PARA KONGRESI o

Kur Korumali Mevduat, Paranin Deger Kaybi ve Doviz Kuru iligkisi

Prof. Dr. Hasan Biilent KANTARCI*
Mihriban TURALIOGLU**

OZET

Yabanci paraya olan talep artisi ve bunun olumsuz bir etkisi olarak déviz kurlarindaki siirekli artiglar
Tiirk lirasinin degerini diistirmiistiir. Bu dogrultuda doviz kurunu kontrol altina almak, Tiirk lirasinin
degerini yiikseltmek ve finansal istikrari iyilestirmek amaciyla 2021 yilinda yeni finansal araglar
gelistirilerek uygulanmaya baslamistir. Kur Korumali Mevduat, tasarruf sahiplerini Tiirk Lirasi'nin
doviz kuru kargisindaki deger kaybindan korumak amaciyla getirilen bir sistem olmustur. Vade sonu
geldiginde, TCMB tarafindan ilan edilen doviz alis kuru ile hesap acilisindaki doviz alis kuru
karsilastinlir. Vade sonundaki kur getirisi hesabin faiz getirisinden yiiksekse kur getirisinden
yararlanilir. Doviz Donigimli Kur Korumali TL Vadeli Mevduat Hesaplar ise avantajli TL faiz
oraninda getiri saglayan ya da kurun faiz oranindan daha fazla artmasi durumunda kur farki
korunmasi sunan bir vadeli mevduat iriinii olarak uygulamaya konulmustur. Bu ¢alismada doviz
kurundaki dalgalanmalari kontrol altina almak ve TL'nin degerini artirmak icin geligtirilen Kur
Korumali TL Vadeli Mevduat Hesabi ve Doviz Dontsimli Kur Korumali Vadeli Mevduat Hesaplarinin
ekonomi agisindan artilari ve eksileri agiklanmaya galisiimistir.

Anahtar Kelimeler: Kur Korumali Mevduat, Doviz Kuru, Paranin Deger Kaybi
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Gida ve Tarim Uriinleri Fiyat Artislarinin Enflasyon Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye
Uzerine Bir Uygulama

Prof. Dr. Osman Murat KOCTURK*
Dr. Ogr. Uyesi Elif ERER**

OZET

Enflasyon sorunu son elli yilda Tiirkiye ekonomisini yakindan etkileyen bir konu olarak kargimiza
ctkmaktadir. Enflasyonu etkileyen fiyat olusumu ya da fiyat artislarinin nedenleri incelendiginde
tiiketici fiyatlarindaki hizli ve yiiksek oranl artislar karsimiza gikmaktadir. Ozellikle son yillarda gida
ve tarim uriinlerindeki artislarin enflasyon orani igindeki payi da oransal olarak giderek artmaktadir.
Bu artislarin nedenleri incelendiginde tarim ve gida sektorlerindeki girdi maliyetleri ile hammadde
fiyatlarindaki artiglar onem arz etmektedir. Tarimsal iriin fiyatlari sadece tarimsal iireticilerin reel
gelirlerini etkilemekle kalmaz, ayni zamanda tarim disi sektorlerdeki tiiketici ve ireticilerin birikim
diizeylerini de etkilemektedir. Bu ¢aligmanin amaci 2010:01-2024:07 donemi i¢in Tiirkiye'de gida,
tarimsal iiriin Uretici ve girdi fiyatlarinin enflasyon iizerindeki kisa ve uzun donem etkilerinin ortaya
konulmasidir. Bu kapsamda tiiketici fiyat endeksi, gida iiriinleri tiiketici fiyat endeksi, tarim driinleri
iretici ve girdi fiyat endeksleri, doviz kuru, petrol fiyatlar ve ¢ikti agigi degiskenleri dikkate alinmis ve
Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testinden yararlaniimistir. Elde edilen bulgular
uzun donemde gida driinleri ve tarimsal iiriin iiretici fiyatlarinin yani sira, tarimsal girdi fiyatlarinin da
enflasyon iizerinde onemli bir rol oynadigini ortaya koymaktadir. Bu kapsamda bulgular politika
yapicilarin tarimsal girdi dretici fiyatlaninin yaninda tanimsal Uriinlerin girdi fiyatlarinin azaltilmasi
hususunda gerekli politikalar gelistirmeleri konusunda onem tasimaktadir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Tarimsal Uriinleri Uretici Fiyatlari, Tarim Uriinleri Girdi Fiyatlari, ARDL
Modeli
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Konkordato Siireci: Muhasebe Agisindan Bir Degerlendirme

Dr. Ogr. Uyesi Batuhan F. MOLLAOGULLARI*

OZET

Resesyon ve ekonomik kiigiilme donemlerinde daralan talep ile isletmelerin satislarinda azalmalar
meydana gelebilmektedir. Ayrica satislar icindeki vadeli satiglarin artmasi ile igletmelerin nakit
dongiisiinde problemlerin ¢ikma olasihigi yiikselmektedir. Ortaya g¢ikan bu durum isletmelerin
finansal durumunda dengeyi bozarken ek olarak igletmelerin vadesi gelen borglarn 6demesinde de
sorunlarla kargi karsiya kalmasina sebep olabilmektedir. Bu gergevede borglarini 6deme yetenegini
kaybeden isletmelerin basvurdugu hukuki yollardan birisi de konkordato kurumudur. Borglarin
ertelenmesi anlamina gelen konkordato, finansal anlamda zor durumda olan igletmelerin mahkeme
karariyla borglarini yeniden yapilandirmasina imkan taniyan, isletme ile alacakhlar arasinda
gerceklesen bir anlagmadir. Ulkemizde de son donemlerde yasanan ekonomik sorunlar nedeniyle icra
ve konkordato taleplerinde yiikselis soz konusudur. Bu ¢alisma cercevesinde konkordato kavrami
incelenerek, isletmeleri konkordatoya iten finansal sebepler muhasebesel anlamda tartigilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Konkordato, Muhasebe, Bor¢

*Manisa Celal Bayar Universitesi, iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, isletme Boliimii, Muhasebe-Finansman Anabilim Dali, b.mollaogullari@cbu.edu.tr,
ORCID: 0000-0002-7218-1299

31



CELAL BAYAR 4-5 EKiM 2024

UNIVERSITESI

o
MANiSA . | N R
} lll. SARDES PARA KONGRESI o

Enflasyon Muhasebesinin isletmeye Etkisi Uzerine Ornek Bir Uygulama

Ogr. Gor. Dr. Hakan KARA*
Dr. Ogr. Uyesi Salih MUTLU**

OZET

Enflasyon, fiyatlar genel diizeyinin siirekli ve onemli artisi olarak tanimlanir. Tiirkiye, uzun bir diisiik
enflasyon yapisina sahip olmussa da 2022 ve 2023 yillarinda da yiiksek enflasyon siirecine girmistir.
Ekonomik gosterge ve beklentiler dahilinde iilkemizde oniimiizdeki birkag yil daha yiiksek enflasyon
riski mevcuttur. Enflasyon oranlarinin yiiksek olmasi neticesinde enflasyon muhasebesi ve enflasyon
diizeltme iglemleri onem kazanmistir. Bu c¢alismada, enflasyon muhasebesi kapsaminda 2023 yil
donemi igerisinde iilkemizde faaliyet gosteren bir liretim isletmesi iizerinde gergeklestirilen iglemler
uygulamal olarak gerceklestirilmistir. S6z konusu islemler sirasiyla bilangoda parasal ve parasal
olmayan kiymetlerin belirlenmesi, diizeltmeye esas tarihler ve diizeltme katsayilarinin belirlenmesi,
diizeltilmis degerler hesaplanarak diizletme farklarinin hesaplanmasi, diizeltme farklarina ait
muhasebe kayitlarinin yapilmasi ve 31.12.2023 tarihli finansal tablolarin hazir hale getirilmesidir.
Calismanin sonucu olarak enflasyon muhasebesi uygulamasi yapilan isletmede sermaye giiciiniin
fazla olmasina bagh olarak zarar durumu tespit edilmistir. Diger taraftan enflasyon muhasebesinin
aktif kalemlerine agirhk vermis bulunan sirketlerin ilgili diizeltmeler neticesinde fiktif karlar ile
karsilasilacagi gergegini de tartisiimis, enflasyon muhasebesinin haksiz vergi meydana getirdigi ve
vergilendirme politikalarinin gozden gegirilmesi onerilmistir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon Muhasebesi, Enflasyon Diizeltme islemleri, Yeniden Degerleme
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Yillar iginde Yolculuk: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Enflasyon
Raporlarinin Bertopic Konu Modellemesi ile incelenmesi

Dog. Dr. Sule OZTURK BiRiM*
Ars. Gor. Merve GUNDUZ CURE**

OZET

Tiirkiye'de enflasyon, 2006-2024 yillani arasinda gesitli ic ve dis faktorlerin etkisiyle karmasik
dinamikler gostermistir. Bu siirecte, enflasyon hedeflemesi uygulamasi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan benimsenmis ve fiyat istikrari saglama ¢abalar gergevesinde onemli bir
politika araci haline gelmistir. Ancak, TCMB'nin enflasyon hedeflerine ulasma konusundaki zorluklari,
parasal ve mali politikalarin etkilerini, varlik fiyatlarinin (6zellikle gayrimenkul ve altin) roliinii ve bu
unsurlarin tiiketim aliskanliklar izerindeki etkilerini derinlemesine anlamayi gerektirmistir. Bu
baglamda TCMB'nin diizenli yayimladigi enflasyon raporlari, para politikalari ve kamuoyuna verdigi
mesajlar acisindan kritik oneme sahiptir. Bu raporlar, ekonomik beklentilerin yonetilmesi ve
piyasalarda giivenin saglanmasi icin temel araclardan biri olmustur. Yayinlanan raporlarin analizi,
TCMB'nin iletisim stratejisinin ve enflasyon hedeflerine yonelik ¢abalarinin degerlendirilmesi igin
onemli bir zemin sunmaktadir. Bu calisma, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) 2006-
2024 yillari arasinda yayinladigi enflasyon raporlarini BERTopic konu modellemesi ve diger dogal dil
isleme yontemleriyle incelemeyi amaclamaktadir. Calismada BERTopic konu modellemesi
kullanilarak enflasyon raporlarinda agirlik verilen konular tespit edilerek zaman igindeki degisimi
gozlenecektir. Dogal dil isleme araglari ile raporlardaki dilsel kaliplar, igerik egilimleri ve TCMB'nin
politika yonelimleri zaman icinde gozlemlenip yorumlanacaktir. Boylece, TCMB'nin iletisim
stratejisinin ekonomik kosullara ve politik degisimlere nasil tepki verdigi degerlendirilecektir. Metin
analitigi, merkez bankasinin enflasyon beklentileri iizerindeki etkisini ve kamuoyunu bilgilendirme
islevini derinlemesine anlamak igin kritik bir ara¢ saglayacaktir. Calismanin bulgulari, TCMB’nin
enflasyon hedefleri dogrultusunda kullandidi dilin ve bu dilin ekonomik istikrar iizerindeki etkisinin
altini gizecektir. Sonug olarak, bu ¢alisma, TCMB’nin enflasyon hedeflemesi siirecindeki iletigim
stratejilerinin  etkinli§ini ve ekonomik sonuglarini anlamada ©nemli bir katki sunmayi
hedeflemektedir. Ayrica bu ¢aligma, BERTopic konu modellemesi ve diger dogal dil isleme araglarini
kullanarak Tiirkiye enflasyon raporlarinin analiz edilebilecedini ve bu analiz ile ¢ikarimlar
yapilabilecegini gostermesi agisindan literatiire katki saglamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Metin Analizi, Konu Modellemesi, Dogal Dil isleme, Enflasyon, Enflasyon
Raporlari
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Enflasyonla Miicadelede i¢ Borglanma Politikasi ve Tiirkiye'nin i¢ Borg Yapisi
Uzerine Bir Degerlendirme

Dog. Dr.Giil KAYALIDERE*

OZET

Kamusal hizmetlerin sunulabilmesi kamu gelirlerinin yeterliligine baghdir. Kamu geliri olarak
nitelendirilen birincil arag ise vergilerdir. Vergiler disinda, harglar, serefiyeler, para cezalari,
ozellestirme gelirleri, patrimuan gelirler vb. pek ¢ok kaynaktan gelir elde eden iilkeler, son donemde
vergiler kadar 6nemli olan diger bir araci yogun olarak kullanmaya baslamislardir. Literatiirde kamu
bor¢lanmasi olarak ifade edilen bu unsur i¢ borglanma ve dis bor¢lanma olarak incelenebilmektedir.
Ayrica, vade yapisina, dogrudan veya dolayll olmasina ve zorunlu/goniilli olmasina gore de
siniflandirnimaktadir. Enflasyon, bir ekonomide fiyatlar genel seviyesinde siirekli artislar olarak
tanimlanir. Enflasyon, talep enflasyonu, maliyet enflasyonu, yapisal enflasyon, beklentisel
enflasyon gibi farkl tiirlerde olabilir. Ulkemizde son dénem yasanan enflasyon gogunlukla talep ve
maliyet enflasyonu kapsaminda degerlendirilebilir. Caligma talep enflasyonunu 6nleme kapsaminda
uygulanan i¢ borglanma politikasini ele alacaktir. Oncelikle kamu borglanmasi ve enflasyon
kavramsal olarak degerlendirilecek, enflasyonu onlemede borglanma politikasi ele alinacaktir.
Sonrasinda i¢ borglanma 6zelinde Tiirkiye'de i¢ borgclanma senetlerinin yapisinin (vade-faiz-doviz
cinsi) degerlendirilmesine yer verecektir. Sonug olarak, Tiirkiye’de enflasyonla miicadelede i
borglanma araciyla yapilan uygulamalarin literatiir ile uyumu tartigilacaktir. Daha acik bir ifade ile, i¢
borglanmada vadenin uzatilip uzatilmadig, faiz oranlaninin (ya da i¢ borglanma maliyetinin) azalip
azalmadig, i¢ borglanma yapilirken TL cinsi bor¢glanmanin tercih edilip edilmedigi son dénem veriler
IsIginda ele alinacaktir.
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Yeniden Yapilandirma Kanunlar ve Enflasyon Karsisinda 6183 Sayili AATUHK
Kapsamindaki Kamu Alacaginin Degerinin Korunmasi

Dr. Ogr. Uyesi Ayse ARMAGAN*
Prof.Dr. Ramazan ARMAGAN**

OZET

Kamu hizmetlerinin gerceklestiriimesi ile gorevli olan devletin ihtiya¢g duydugu kamu gelirlerini tam ve
zamaninda tahsil etmesi dnemli bir konudur. Kamu alacaklisi konumundaki devlet bu amagla kamu alacaginin
giivence altina alinmasina yonelik bazi miesseseleri kullanmak suretiyle alacagini eksiksiz sekilde ve daha
kisa bir siirede tahsil edilmesini saglamaktadir. Kamu bor¢lusu agisindan da kamu alacaklisinin alacaklarina
ait koruyucu yasal miiesseselerinin oldugunun bilinmesi, kamu borcunu zamaninda ve eksiksiz 6demesine
sebep olan etki olusturmaktadir. Kamu alacaklarinin 6denme siireleri basta 213 sayili Vergi Usul Kanunu
(VUK) olmak iizere ilgili kanunlarinda agik sekilde belirtilmistir. Taninan siirelerde kamu alacaklarinin tahsil
edilememesi halinde tahsilin nasil gergeklestirilecegi konusu ise 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii
Hakkinda Kanun (AATUHK) ile diizenlenmistir. Devlete, il 0zel idarelerine ve belediyelere ait “asli kamu
alacaklari, fer'i kamu alacaklari, kamu hizmetleri uygulamasindan dogan kamu alacaklari, kamu alacaklarinin
takip giderleri, 6zel kanunlarda 6183 sayili Kanuna gore tahsili ongoriilen alacaklar” hakkinda AATUHK'nin
hiikiimleri uygulanmaktadir. Yine kanunda, kamu alacaklarini sadece 1. maddede sayilan alacaklarla sinirli
tutmamis ve muhtelif kanunlarda Tahsili Emval Kanunu'na gore tahsil edilecegi belirtilen her tiirlii alacagin da
kamu alacagi olarak kabul edilecegini hiikiim altina almistir. 6183 sayili Kanunda yer alan kamu alacaklarinin
tahsilinde etkinligin saglanmasi, kamu alacaklarinin korunmasi ve giivence altina alinmasi bakimindan
bagvurulan baglica yontemler; teminat, ihtiyati haciz, ihtiyati tahakkuk, riigchan hakki, iptal davasi ve
sorumluluk gibi miiesseseler olarak belirtilmistir. Bagvurulan bu yontemler ile her ne kadar kamu alacagi
glivence altina alinmaya ¢alisilsa da kamu alacaginin tahsil edilemedigi durumlar ortaya cikabilmektedir. Bu
durumda devlet yargi yoluna basvurmadan daha baris¢il bir yol izleyerek kamu alacagini tahsil edebilmek igin
yeniden yapilandirma kanunlar ¢ikarmak suretiyle miikelleflere kolayliklar saglamaktadir. Gikarilan bu
kanunlar ile asli kamu alacaklannin tahsili saglanirken s6z konusu alacaklara ait fer'i kamu alacaklarindan da
belli sartlar altinda vazgegilmektedir. Vazgegilen bu alacaklar karsisinda yeniden yapilandirma kanunlarina
gére yapilacak hesaplamalarda enflasyonun (Yi-UFE) baz alindigi ve boylece kamu alacaklarinin enflasyon
karsisinda korunmasinin oncelikli sekilde amaglandi§i goriilmektedir. Bu g¢alismada kamu alacaginin
korunmasi yontemleri ve alinan tedbirler ile gikarilan yeniden yapilandirma kanunlari ve enflasyon karsisinda
kamu alacaginin degerinin korunmasina yonelik tespitlerle ilgili bir degerlendirme yapilmistir.
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Enflasyon, 6183 Sayili Kanun
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Tiirkiye'de 2008-2023 Donemi Enflasyon-Vergi Gelirleri iliskisinin
Degerlendirilmesi

Dog. Dr. Pelin MASTAR OZCAN*

OZET

Enflasyon teorik olarak fiyatlar genel diizeyinin devaml artmasi olarak ifade edilebilir. Bu tanimin
yaninda enflasyon mal para arasindaki fiyat iliskisinde malin fiyati yiikselirken milli paranin degerinin
azalmasidir. Enflasyonun gesitli kaynaklari bulunmaktadir. Talep enflasyonu, maliyet enflasyonu ve
bekleyis enflasyonu bunlardan bazilaridir. Talep enflasyonunda piyasada para miktarinin artmasi
tiiketim artirarak toplam talebi yiikseltir boylelikle yeterli miktarda olmayan mallar talebi
karsilayamaz ve arzin talebi kargilayamamasi neticesinde enflasyon meydana gelir. Enflasyonla
miicadelede piyasadaki para arzini azaltmak ve mal arzini arttirmak bagka bir deyigle Uretimi
arttirmak onem arz eder. Vergi politikasi maliye politikasinin 6nemli bir araci konumundadir.
Tirkiye'de vergi sisteminde gelir vergileri, harcama vergileri ve servet vergileri onemli yer tutar. Bu
vergilerden elde edilen tahsilatin artmasi amaciyla vergi politikalari uygulanir. Vergi politikalari
iktisadi konjonktiire gore degismektedir. Enflasyonla miicadelede vergi politikalari ile amacglanan
piyasadaki para arzini azaltmak igin vergi gelirlerini yiikseltmektir. Calismada Tiirkiye'de 2008- 2023
arasi donemde enflasyon ve vergi gelirleri arasindaki iligki inceleme konusu yapilacaktir. Calisma ile
amaglanan Tiirkiye'de vergi tirleri itibariyle yapilan vergi tahsilatlarinin tespiti ve enflasyonla olan
iliskisinin degerlendirilmesidir.
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Tiirkiye'de Enflasyonist Baski Altinda Konut Piyasasi ve Konut Kredileri

Dog. Dr. Giingér 0ZCAN*

OZET

Konut piyasasi gayrimenkul olan evin alim satimina dayanir. Birincil konut piyasasinda yeni uretilmis
evler insaat firmalan ve alicilar arasinda iglem gortirken, ikincil konut piyasasinda devir gormiis
konut sahipleri ile alicilar arasinda konut alisverisi yapilmaktadir. Konut piyasasinda konut fiyatlarini
belirleyen etmenler arasinda konuta olan talep, niifus yapisi, hane halkinin tercihleri, para ve sermaye
piyasasinin durumu, yabancilarin gayrimenkul edinimine iligkin mevzuat ve faiz oranlarn
bulunmaktadir. Konut piyasasi kisilerle birlikte toplumun iktisadi gelisiminde onemli bir piyasadir. Bu
piyasa kisisel tercihlerle beraber makro ekonomik veriler ve iktisadi diger degiskenlerin birbirleriyle
bagli oldugu dinamik bir piyasadir. Konut piyasasinda onemli veriler arasinda konut fiyatlari, konut
satiglari, insaat maliyeti, yapi izinleri, go¢ ve niifus gibi onemli piyasa degiskenleri bulunmaktadir.
Konut piyasasinda onemli bir husus saticilar icin elde edilebilecek maksimum kari elde etmek iken
alicilar icin en az maliyetle finansmandir. Konut aliminda en 6nemli finansman kaynaklarindan biri de
konut kredileridir. Konut kredileri bireysel krediler igerisinde yer almakta olup uzun vadeli kredilerdir.
Enflasyon mal para dengesinin para aleyhine mal lehine bozulmasidir. Konut piyasasinda da
enflasyon etkisiyle konut fiyatlari yiikselmektedir. Calismanin konusu Tiirkiye'de enflasyonist baski
altinda konut piyasasi ve konut kredilerinin gelisiminin ne yonde oldugunun tespitidir. Calismanin
amaci enflasyonist ortamda konut kredilerinin tahsis seklinin konut piyasasina yonelik ne sekilde
oldugunu tespit edip kredilendirme stirecine iligkin onerilerde bulunmaktir.
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Dog. Dr. Dogan BAKIRTAS**

OZET

Senyoraj (seigniorage), bir hiikiimetin para basmak yoluyla elde ettigi kazanci ifade etmek igin
kullanilan bir mekanizmadir. Senyoraj, 6zellikle mali kriz donemlerinde, borglanmaya veya dogrudan
vergilendirmeye basvurmadan kamu harcamalarini finanse etme noktasinda hiikiimetler igin
alternatif bir yol haline gelmektedir. Kisa donemde belirli finansal rahatlama saglama potansiyeli
taslyan senyoraj, uzun donemde enflasyona yol agarak veya var olan enflasyonun siddetini arttirarak,
ozellikle Weimar Almanya’si, Zimbabwe ve Venezuela gibi llkelerde oldugu gibi vatandaslarin
izerinde “gizli bir vergi” sekline biirlinmektedir. Bu ¢alismada enflasyon gizli bir vergi olarak
nitelendirilerek, Zimbabwe, Weimar Almanya'’si ve Venezuela gibi iilkelerde gegmiste meydana gelen
hiper-enflasyon orneklerinin incelenmesi ve Tiirkiye'de son yillarda yasanan enflasyon ile
karsilastinlmasi amaglanmaktadir.
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